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Third Quarter Report  

For the 9 months ended 31 March 2021 

In accordance with Part 5, Section 67 of the Local Government Act 2002 and Far North 

Holdings Limited (“FNHL”) Statement of Intent for the three years to June 2023 the Directors 

hereby report on the activities of the company for the 9 months from 1 July 2020 to the 31 

March 2021. 

FNHL’s Statement of Financial Position at 31 March 2021 and Statement of Financial 

Performance for the 9 months to 31 March 2021 are attached. 

FNHL’s financial performance has exceeded expectations for the third quarter, with profit of 

$1,519k, being $806k ahead of budget, although $322k below the same period last year.  

FNHL’s interest cover ratio is at 2.29, with a permissible ratio of 1.5.  The equity/asset ratio is 

also favourable at 52.76% with a permissible ratio of 50%. 

Covid‐19 Impacts 

This financial year is still being challenged with Covid‐19 and the associated consequences.  As 

budgeted, the restrictions implemented have affected income relating to cruise ships and 

airports.  Rent relief was provided to tenants who were experiencing difficulties.  The support 

required by tenants has been less than expected due to the remarkable level of local tourism 

activity in the Bay of Islands.  

During the pandemic FNHL will continue to manage finances prudently whilst continuing to 

facilitate and develop commercial and infrastructural assets, and business growth in the Far 

North District. 

Significant Variances 

Services revenue is favourable by $601k.  This is due to boating and tourism activity in the Bay 

of Islands being better than anticipated.  The performance at the marina, Paihia car park and 

the airport all continue to impress in the current circumstances. 

Rental income is favourable by $265k.  This is predominantly due to the Covid rent relief not 

being required for as many tenants as budgeted.  It should be noted that the budget was 

finalised during the lockdown period when the outlook was particularly ominous. 

Recoverable income is ahead of budget, and conversely direct expenses from investment 

property is also up. 
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Employee Benefit expenses are favourable by $353k.  This will reduce as additional senior 

staff have been employed to assist with the growing requirements of FNHL’s business and 

upcoming projects.  To date the savings have been offset by the increase in other operating 

expenses which includes the costs of external resources for planning and consultancy. 

 

As aspects of tourism and the boating industry has been flourishing in the Bay of Islands, fuel 

sales have also been thriving.  This has meant inventory costs have shown as a variance and 

are up $470k.  Fuel sales have correspondingly increased, but the variance in goods sold has 

been offset by insufficient honey sales. 

 

Finance expenses being below budget is attributable to the interest rate being lower than 

projected. 

 

Project Updates 

 

Ngawha Innovation and Enterprise Park is progressing well.  With five cornerstone tenants 
confirmed, the Provincial Development Unit have announced approval of $19.5 million in 
funding to build infrastructure such as roads, sites, drainage and water storage.  The 
confirmed occupants in Stage One of the park’s development will invest an additional $40m to 
establish themselves there, creating approximately 150 new jobs and equipping about 100 
people a year with high‐value, transferrable skills.   
 
Kaikohe Berryfruit Limited (KBL) is one of the cornerstone tenants.  KBL is a partnership 

between Maungatāpere Berries, Ngāpuhi Asset Holding Company and FNHL.  KBL is forecast 

to increase local business activity by $34m a year and will become one of the largest 

employers in the region, providing attractive and well‐paid jobs within easy reach of the 

Kaikohe community.  NAHC chief executive Paul Knight said “Maungatāpere Berries was able 

to offer expertise and a plan for a successful business, making the best use of Ngāpuhi’s cash 

investment and knowledge of the local workforce.  Far North Holdings was brought in to 

provide the land at Ngāwhā, buying into the proposal so it was more than just a landlord”. 

 

In addition to FNHL’s own projects, FNHL provides project management services and are 

privileged to be part of the team helping to bring into being the redevelopment of the Te 

Waiariki Ngawha Springs near Kaikohe. FNHL supported the Parahirahi Ngawha Waiariki Trust 

in the planning stages of the $4.3m project and compiled the Trusts application for PGF and 

Foundation North funding, which was successful.  This project was completed in April.   

 

Te Ahurea in Kerikeri Basin officially opened just before Waitangi Day.  As with The Manea 
Footprints of Kupe project on the West Coast, FNHL were grateful and privileged to have been 
able to play a role in making it happen.  FNHL worked in partnership with Ngāti Rehia to 
deliver the project and were involved in project managing the design, consenting and 
construction of the wharewaka and mangrove boardwalk.  The wharewaka will be an iconic 
structure, visible to all visitors to the Kerikeri Basin.  
 



 
 
 
 
 

  
 
 

FNHL also provides project management services to the Far North District Council on a range 
of Council‐owned and Council‐commissioned projects for the re‐development and upgrade of 
various items of marine infrastructure around the district.  
 
One of these is the construction of a new, 152m‐long concrete wharf with pontoon at Rangi 
Point on the western side of Hokianga Harbour. This will improve connectivity to, with and for 
the isolated community there. 
 
Detailed designs for a new truck‐rated concrete wharf at Unahi, north of Awanui are complete 
and a construction contract for the $1.6 million project has been let.  The project will include 
demolishing the existing timber wharf, which is more than 50 years old, installing a new 
concrete pontoon and gangway, adding berthing piles and making repairs to the seawall.  
FNHL developed designs in partnership with commercial fishermen and the Awanui 
Progressive and Ratepayers’ Association to ensure the new structure meets community 
needs.  
 

The renewal of Pukenui commercial wharf detailed design has been completed.  The project is 

due to commence in June 2021 and involves the demolition of the existing structure and 

construction of a replacement concrete wharf, new pontoon, service berth, and seawall 

repairs. 

 

Final concept plans for a $3.7 million upgrade and expansion of maritime facilities at 
Rangitane on the Kerikeri Inlet have won the support of local hapū Ngāti Rēhia.  Hapū 
spokeswoman Nora Rameka has welcomed the development, saying it will significantly 
improve access to Kerikeri Inlet.  Consultation with iwi, community groups and others affected 
by the project is ongoing. This will include discussions with the Rangitane Residents 
Association, which currently holds consents for the existing Rangitane jetty. 

The Paihia Waterfront Development Steering Group is the community led organisation that is 
promoting and coordinating community input to the design process.   The design team are 
working on a detailed design, incorporating results from wave and hydrodynamic modelling.  
The team are also working on plans and designs to restore Horotutu Beach at Paihia as part of 
a $13.3 million redevelopment of Paihia’s waterfront. 
 



FAR NORTH HOLDINGS LIMITED

STATEMENT OF FINANCIAL PERFORMANCE
For Nine Months Ended 31 March 2021

Actual Budget Actual
9 months to 9 months to 9 months to
31-Mar-21 31-Mar-21 31-Mar-20

$ $ % $ $

Goods sold 1,678,563 1,708,986 -2% (30,423) 2,273,570

Services 5,838,275 5,237,520 11% 600,755 6,426,289

Rental income 2,839,527 2,575,044 10% 264,483 2,840,043

Recoverables 500,361 366,072 37% 134,289 358,720

Commission 25,000 11,250 122% 13,750 23,500

Finance income 16,936 5,247 223% 11,689 8,670

Total Revenue 10,898,663 9,904,119 10% 994,544 11,930,792

Employee benefit expenses 2,698,475 3,051,171 -12% (352,696) 2,218,770

Director compensation 96,025 119,403 -20% (23,378) 117,042

Corporate overheads 352,625 343,458 3% 9,167 277,505

Donations 67,613 73,756 -8% (6,143) 16,745

Other operating expenses 2,373,989 2,186,613 9% 187,376 2,538,322

Direct expenses from investment property 925,935 807,536 15% 118,399 1,182,235

Inventories 1,332,283 862,450 54% 469,833 1,830,191

Impairment of receivables 4,835 18,747 -74% (13,912) 8,165

Depreciation and amortisation 589,885 675,648 -13% (85,763) 738,533

Finance expenses 938,174 1,052,289 -11% (114,115) 1,162,307

Total Expenses 9,379,838 9,191,071 2% 188,767 10,089,816

Operating Surplus 1,518,824 713,048 113% 805,776 1,840,976

Income tax expense - - - -

Profit/(loss) for the period 1,518,824 713,048 805,776 1,840,976

Budget vs Actual 
Variance



FAR NORTH HOLDINGS LIMITED

STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
As at 31 March 2021

31-Mar-21 31-Dec-20 30-Jun-20
Equity
Share capital 18,000,000 18,000,000 18,000,000
Reserves 7,940,992 7,884,244 7,767,045
Retained earnings 37,742,700 37,523,919 36,645,168

63,683,692 63,408,163 62,412,213

Current Assets
Cash and cash equivalents 441,978 902,315 31,831
Trade receivables & prepayments 2,897,759 3,698,748 2,142,344
Inventories 1,587,430 1,587,883 1,582,439
Other investments 570,717 570,717 570,716

5,497,883 6,759,662 4,327,330

Non Current Assets
Intangible assets 100,000 100,000 100,000
Biological assets 1,603,560 1,603,560 1,603,560
Property, plant & equipment 27,141,211 26,552,717 26,666,493
Investment properties 86,263,369 85,053,476 85,474,560

115,108,140 113,309,753 113,844,613

Total Assets 120,606,023 120,069,415 118,171,943

Current Liabilities
Current Loans - - 1,764,360
Payables, accruals and income in advance 4,219,082 4,036,209 4,007,171

4,219,082 4,036,209 5,771,531

Non Current Liabilities
Loans 38,833,982 38,871,017 37,178,172
Deferred tax liability 2,849,253 2,849,253 2,849,253
Income in advance 11,020,014 10,904,772 9,960,774

52,703,248 52,625,043 49,988,199

Total Liabilities 56,922,331 56,661,252 55,759,730

63,683,692 63,408,163 62,412,213






